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1. INTRODUCCION AL TRADING DMA DENTRO DE IG TRAD

Por favor tenga en cuenta que, aunque hemos intentado que este manual sea lo mas Gtil posible, nada de lo que en él se diga afecta a nuestro Contrato con el Cliente
que cubre todas las transacciones con nosotros. Si se diera cualquier inconsistencia entre este manual y nuestro Contrato con el Cliente, prevaleceran los términos del

Contrato con el Cliente.

En este documento, ‘nuestro’, ‘nos’ y ‘nosotros’ se refiere a IG Markets Limited, compafiia autorizada y regulada por la Autoridad de Servicios Financieros britanica (FSA)
con registro nimero 195355, que ofrece su servicio para operar con CFDs en Espafia a través de su sucursal registrada en la CNMV con el nimero 37.

{QUE ES DMA TRADER?

Nuestra tecnologia DMA Trader permite a los traders méas experimentados tener
Acceso Directo a Mercado (DMA) desde la propia plataforma IG Trader.

DMA TRAD

La utilizacién de DMA le permite ver la profundidad de mercado y operar
directamente sobre el libro de érdenes de los mercados de valores de todo el
mundo. Esto también se conoce como trading de ‘Nivel 2'.

Las operaciones de este tipo ofrecen una serie de ventajas:

OPERAR DENTRO DEL SPREAD

Como trader DMA, usted puede fijar su propio precio y operar directamente con
otros participantes del mercado. Esto puede ayudarle a minimizar el coste del
Spread bid/offer sobre sus operaciones, e incluso puede funcionar a favor de usted
si tiene una orden de compra que es completada al precio bid o una orden de
venta completada al precio offer.

ACCESO COMPLETO A PRECIOS Y VOLUMENES

Una mayor transparencia le permite considerar la liquidez de mercado al abrir una
posicion y le asegura que sus operaciones se ejecutan al precio elegido por usted.
Esto le permitira evitar que sus 6rdenes sean rechazadas.

PARTICIPE EN SUBASTAS

Como trader de Nivel 2, usted podré acceder a las subastas de acciones que
tienen lugar fuera de las horas de mercado, cuando en ocasiones estéan disponibles
los mejores precios.

COMPARE EL INTERES DE COMPRAR FRENTE A VENDER

Usted podré ver la cola de 6rdenes esperando para completarse a los distintos
precios para cada accién en concreto. Saber cudntos bid y offer estan en cola en
cada lado del libro de érdenes puede darle informacién para operar.

TECNOLOGITA MULTI-SISTEMA

Ademés de los mercados convencionales, DMA Trader también recibe precios de dos
de los principales Sistemas Multilaterales de Negociacién europeos (que funcionan
como alternativas a los mercados tradicionales) y afiade dichos precios al libro de
ordenes de |G Trader. Esto permite al cliente beneficiarse de una mayor liquidez y
mejores precios para los CFDs sobre Acciones con Acceso Directo a Mercado.

2. COMIENCE A OPERAR

ACTIVAR DMA

Para activar las operaciones DMA en su cuenta, deberéa seguir estos dos pasos.

En primer lugar, usted necesitaré activar DMA en sus preferencias de |G Trader.

ACCIONES CON PROFUNDIDAD DE MERCADO (DMA)

DMA le permite interactuar directamente con el libro de Grdenes de un Mercado, y las drdenes que usted haga seran
completadas inmediatamente. Por lo tanto, por favor asegurese de que entiende los riesgos adicionales que implica
habilitar y utilizar DMA.

He leido el Manual de Acciones DMA y acepto y entiendo los riesgos de este semwvicio

Importante: una vez ha activado DMA debera seleccionar los mercados de los que quiere recibir los precios mediante el
suministro de datos en la seccidn de Suministro de Datos de IG Trader

@ Deshabilitar DMA

() Habilitar DMA

Una vez que haya seleccionado la opcién ‘Habilitar DMA', vera una ventana
emergente con el Acuerdo DMA.
Debera aceptar este Acuerdo para poder continuar.

Cuando haya aceptado haciendo clic, la seccion sobre DMA aumentaré:

ACCIONES CON PROFUNDIDAD DE MERCADO (DMA)

DMA le permite interactuar directamente con el libro de drdenes de un Mercado, v las rdenes que usted haga serdn
completadas inmediatamente. Por lo tanto, por favor aseglirese de que entiende los riesgos adicionales que implica
habilitar y utilizar DMA.

He leido el Manual de Acciones DMA v acepto y entiendo los riesgos de este senvicio.
Importante: una vez ha activado DMA debera seleccionar los mercados de los que quiere recibir los precios mediante el
suministro de datos en la seccidn de Suministro de Datos de IG Trader
") Deshabilitar DMA
@ Habilitar DMA

Mostrar los sumarios antes de enviar las drdenes DMA

Valor mé&ximo para una Unica orden:

GBP ||

Si desea ver un resumen de cada orden antes de que esta sea enviada, marque la
casilla ‘Mostrar los sumarios’.

Para limitar los dafos provocados por posibles errores tipogréficos al introducir las
cifras en el ticket de operacion,
también puede fijar un valor médximo permitido para transacciones individuales

Una vez haya hecho esto, avance hasta el final de la pagina y pase a la siguiente
parte del proceso de activacién.
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PERMISOS Y SUMINISTRO DE DATOS

El suministro de datos en vivo permite ver la profundidad de mercado y realizar operaciones con Acceso Directo a Mercado.
Ofrecemos precios en vivo gratuitos para mas de 1.450 Acciones principales de Espafia y Europa.

También ofrecemos una gran cantidad de suministro de datos de Nivel 2 (DMA) adicionales, que pueden activarse desde el drea Mi Cuenta en la plataforma |G Trader.

CAMBIO SIN COSTE | LEVEL 1TARIFAS ACTIVO LEVEL 2TARIFAS ACTIVO
Acciones - WBAG (Austria) ¢ Combinado C EUR 2,40 1 C EUR 3,60 1]
E3 Acciones - TOR (Canadd) (* Desaclivado C  USD11.40 1 C  USD 11,40 1
Acciones - Euronext (Francia, ¢ Combinado ©  EUR120 1 ©  EUR120 1

Holanda, Bélgica, Portugal)

Acciones - OMX (Suecia, ¢ Combinado C EUR 1,20 1 C EUR 6,00 1

Dinamarca, Finlandia)

E Acciones - XETRA (Alemania) ¢ Combinado C EUR 18,00 2 C EUR 24,00 2
E Acciones - ATHEX (Grecia) (* Desacfivado C EUR 1,20 1 o EUR 12,60 1
E Acciones - ISEQ (Irlanda) * 15 mins C EUR 6,00 1 C EUR 9,60 1
E Acciones - MIB (Italia) (* Desacfivado o EUR 0,50 1 o EUR 1,50 1
Acciones - OSE (Noruega) ¢ Combinado C NOK 12,00 1 C NOK 120,00 2
E Acciones - ASX (Ausiralia) & 20 mins ©  AUD 45,00 4 T AUD 45,00 4
E Acciones - SGX (Singapur) & 20 mins C SGD 9,60 1 C SGD 48,00 2
E Acciones - BME (Espafia) (* Desaclivado o EUR 5,10 1 o EUR 15,00 1
Acciones - VTX/ISWX (Suiza) ¢ Combinado C CHF 7,20 1 C CHF 60,00 4
Acciones - 0B (Reino Unido) = 15 mins o GEP 2,40 il -

Acciones - LSE (Reino Unido) ¢ Combinado C GBEP 4,80 1 C GBP 7,20 3]
E Acciones - NASDAQ (EEUU) * Desaclivado C  UuUsD120 1 (" UsD 1,20 1
E Acciones — KLSE (Malasia) * Desactivado C MYR 2,40 1 C MYR 2,40 3]
3 Acciones - JSE (Sudifrica) * Desactivado C  ZAR 58,80 1 C  ZAR 82380 1
3 Acciones - HKEX (Hong Kong) ¢ Desactivado &1 HKD 144,00 1 &

3 Acciones - NYSE (EEUU) * Desactivado C UsD 1,20 1 C UsD 1,20 1
3 Acciones - AMX (EEUU) ¢ Desactivado C UsD 1,20 C UsD 1,20

Los datos DMA se proporcionan con un sistema de cargo y reembolso para aquellos traders que realizan un nimero minimo de operaciones cada mes; el nimero exacto
de operaciones que usted tiene que realizar para poder tener el reembolso depende segin el mercado y se muestra bajo la columna ‘Activo’.

Una vez que haya seguido estos dos pasos, podra comenzar a realizar operaciones DMA.

Para ver la profundidad de mercado y realizar una operacién de Nivel 2 en |G Trader, usted debe validar el suministro de datos DMA en vivo para el mercado sobre el que
quiere operar. Para los traders que realizan un determinado nimero minimo de operaciones al mes, los datos DMA se proporcionan con un sistema de cargo y devolucion
(el nimero de operaciones que debera realizar para recibir dicha devolucién varia segin el mercado y se detalla bajo el titulo ‘Activo’). Las preferencias en cuanto a
obtencién de datos pueden actualizarse desde el panel Mi Cuenta en |G Trader.

U TICKET DE OPERACION EN DMA TRADER

16
TICKER

[J Repsol YPF SA @omaCote I (s 01. Precio actual de la accién
01l Actual: 15.690 Cam: -0.0700 02. Mejor precio bid disponible
0z || Méx 15760 Min: 15.560 ORDEN - v IJ P ) . P . o
oo N Bi88 15.680 15.690 7ol I . Volumen de acciones al mejor precio bi

4237 15675 15.700 2azg 04. Informacién de profundidad de mercado para 6rdenes bid

e el B et ff (volumen / precio)
04 _Hl| 2528 15665 15.710 3611 05. Cambiar la direccion de la operacién

=18 IR0 RISEIS =3 06. Volumen y nivel de la orden
05§ Diracciin 07. Ordenes Stop / Limite

gL Limts - Dia 11 08. Valor total de la posicién (es decir: 2.000 acciones a 2 = 4.000)
Ua{ Aeeiones | 100 AL, 09. Margen requerido para abrir la posicion
Nivel | 15.690 10. Consideracién maxima (se puede fijar en las preferencias DMA)

v ORDENES OTC CONDICIONADAS  (®)cambio (Jaer H 11. Tipo de orden

UT{" Stop pis distancie (i 0.1%) 12. Informacién de profundidad de mercado para las érdenes ask
l Limite pts distancia (precio / volumen)

e 13. Volumen de acciones al mejor precio offer
08_ll_Conelderacién EUR 158000 (Méx: EUR 12,000) i 14. Mejor precio offer disponible
09 Ll Margen Req. EUR 76.45 15. Cambiar entre tickets de operacion DMAy OTC

[ e | 16. Maximo y minimo del dia operado en el mercado
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4. SRDENES Y OPERACIONES EN DMA

SELECCIONAR UN PRECIO

Para seleccionar un precio, simplemente abra un Ticket de Operacién y haga clic en el precio al que le gustaria operar. Alternativamente, puede introducir el precio en la
casilla ‘Nivel de Orden’ en el ticket de operacion. Si hace clic en el precio “bid’, la operacion sera por defecto una posicion de venta, y si hace clic en un precio ‘offer’,
por defecto serd una compra. Cambie la direccién de la operacién haciendo clic en la flecha ‘Cambiar’.

TIPOS DE ORDEN

OTC

Incluso cuando el trading de ‘Nivel 2 esta activado, es posible colocar una
orden OTC (Over the counter) utilizando la pestana DMA/OTC en los tickets de
operacion. También es posible abrir una posicion DMA y cerrarla como OTC,

o viceversa.

NIVEL 2

Las 6rdenes DMA son muy diferentes de las érdenes OTC, y por tanto es
importante comprender exactamente qué supone cada tipo de orden antes
de colocarlas.

Existen tres tipos de orden ‘Nivel 2’ entre las que elegir:
e Limite - Dia

e Limite — Ejecutar y Eliminar

e Mercado
Tipo | Mercado - Dia [~ |
Limite - Dla
Acciones | Limite - Ejecutar y Eliminar
Nivel Limite - Valido hasta cancelado
Mercado - Dia
Mercado - Cubrir o Eliminar

[El ticket de operacién DMA no muestra distincidn entre los distintos tipos de
rdenes de Mercado porque estas érdenes se modificar automaticamente
dependiendo de las circunstancias de la operacién].

COMO FUNCIONAN LAS ORDENES DE NIVEL 2

Por favor, tenga en cuenta que no todos los mercados procesaran los tipos de
orden exactamente como se definen a continuacién. Contacte con la mesa de
operaciones para mas informacién.

Las siguientes explicaciones se refieren a este Libro de Operaciones, de Telefénica:

b | Repsol YPF SA
Actual: 15,690 Cam: -0.0700
Méx: 15.760 Min: 15.560

2169 15.680
4237 15.675
9127 15,670
2528 15,665
519 15.660

(®DMA)OTC

ORDEN

LTMITE DIA

Se trata de una Orden con un volumen y un precio especificado que se ejecuta
contra las érdenes elegibles, y en la que cualquier parte pendiente no ejecutada
es anadida a sus Ordenes de Apertura. El resto permaneceré activo hasta el fin de
las operaciones del dia, momento en que seré cancelado. Por ejemplo, una orden
Limite Dia para comprar 5.000 acciones de Telefénica a 1364 ejecutaria una Orden
para 4.756 acciones. Las 244 acciones restantes se afadirian a sus Ordenes de
Apertura, hasta que ese niUmero de acciones estuviera disponible al precio 1364.
Si la orden pendiente de 244 acciones no se completa antes del final del dia, la
Orden de Apertura seré cancelada. Una vez que esa parte restante sea cancelada,
la Posicién Abierta se volverd activa.

LIMITE EJECUTAR Y ELIMINAR

Este limite ejecutard tanto volumen de la posicién como sea posible al nivel que
usted especifique antes de cancelar el balance restante. Por ejemplo, una Orden
para vender 1.000 acciones a 1363 venderia 736 acciones a ese nivel y el balance
restante de 264 acciones seria cancelado inmediatamente. En el momento en que
el resto sea cancelado, la Posicion Abierta de 736 acciones se volverd activa.

Por favor, tenga en cuenta que las Ordenes Ejecutar y Eliminar no pueden
colocarse durante los periodos de subasta (més informacion a continuacion).

MERCADO

Una Orden Mercado puede ser colocada en cualquier momento y barre el lado
contrario del libro de operaciones hasta que se haya completado toda la orden,
sea cual sea el precio. Por ejemplo, si usted abre una Orden Mercado para
comprar 10.000 acciones, obtendria 4.756 acciones a 1364, 5.000 acciones a 1365y
las dltimas 244 acciones a 1366.

También es posible colocar una Orden Mercado durante los periodos de subasta
para los mercados de valores. Las subastas suelen tener lugar antes de que los
mercados abran o al final del horario de operaciones de cada dia. Por ejemplo, las
subastas en la Bolsa de Madrid suelen ser de 08.30 a 09.00 horas y de 17.30 a 17.35
horas diariamente. Sin embargo, en ocasiones una accidn ird a subasta durante

el horario habitual de trading; cuando esto ocurre, una barra roja sefialara los
mejores precios bid y offer en el Ticket de Operacién de la accién.

ORDENES CONDICIONADAS

Las Ordenes Stop y Limite funcionan del mismo modo que en las operaciones
OTC ya que son completadas por nosotros, no en el mercado. Una Orden Stop

es una instruccién para operar a un nivel menos favorable que el precio actual, y
una Orden Limite es una instruccién para operar a un nivel mas favorable. Tenga
en cuenta que, para asociar una Orden Stop o Limite a una posicién, la operacién
debe estar activa: no es posible asociar Stops ni Limites a una operacién inactiva o
parcialmente completada.

POSICIONES ABIERTAS / ORDENES DE APERTURA /

PANELES DE ACTIVIDAD

POSICIONES ABIERTAS

Las operaciones que aparecen en el panel Posiciones Abiertas han sido
completadas total o parcialmente:

e Las operaciones completadas se muestran junto a un icono verde que indica que
estan activas.

e Las operaciones parcialmente completadas se muestran junto a un icono gris
que indica que estan inactivas.

Para activar una operacién parcialmente completada, puede completar o cancelar
la parte adn restante de la posicién.

ORDENES DE APERTURA

Las 6rdenes que aparecen en el panel Ordenes de Apertura adn estan
trabajandose en el mercado, esperando a ser completadas. Por ejemplo, el resto
de una posicién abierta que no haya sido completada en su totalidad apareceria
en el panel Ordenes de Apertura.

Veamos un ejemplo:
Imagine que usted ha colocado la siguiente orden:

I Repsol YPF SA

Actual: 15690 Cam: -0.0700
Méx: 15.760 Min: 15.560
2169 15.680
4237 15.675
9127 15.670
2528 15.665
519 15.660

Oreccion [EEETEET -

Tipo | Limite - Dia

@®oma)aTC

ORDEN

Acciones (100 [=] (Min: 1)

Nivel [15600 |-

~ ORDENES OTC CONDICIONADAS (®)camvio (_Jcer H
Stop =] pts distancia (Min: 0.1%)

Limite = pts distancia

* REQUERIMIENTOS
Consideracién EUR 1,569.00 (Méx: EUR 12,000)

Margen Req. EUR 78.45

T

(Una Orden Limite Dia para comprar 5.000 acciones de Telefénica al mejor
precio de 13.93)
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Hay 3.550 acciones disponibles para comprar a 13.93. Mirando la profundidad de mercado, el siguiente precio més ventajoso es 13.94 (donde hay 15.112 acciones a la venta).

Al tratarse de una Orden Limite Dia, |G Trader abre una posicion comprando las 3.550 acciones disponibles a 13.93 y las restantes 1.450 acciones se convierten en una
Orden de Apertura, esperando para ser completadas a un precio de 13.93.

Asegurandose de que su orden restante de comprar 1.450 acciones serd completada al precio de 13.93 en vez de 13.94 — el mejor precio offer disponible después de que
usted haya comprado las 3.550 acciones iniciales — usted esté operando dentro del spread del bid/offer.

En la plataforma IG Trader, las dos 6rdenes se mostrarian asi:

POSICIONES ABIERTAS ACTIVARVISTACONJUNTA B F'MOSTRARVISTA 8 X

MERCADO “ [L1 [ ] PERIODO © ABRIENDO POSICISN VOLUMEN STOP TIPO LIMITE ACTUALIZ BENEFICIO/PERDIDA
I3 Repsol YPF SA - 15.680 + 100 - - Limite 15.690

GRDENES DE APERTURA

MERCADO = . PERIODO VOLUMEN TRABAJANDO TIPO ORDEN  NIVEL STOP TIPO LIMITE TRABAJARHASTA OLTIMO
A Repsol YPF SA )] ~] - 100 +30 Limite 16.425 - - - GTC 15.690

Para activar la Posicién Abierta (comprar 3.550 acciones a 13.93) usted tendria que completar o eliminar la Orden de Apertura para las 1.450 acciones a 13.93. Como se
trata de una Orden Limite Dia, la Orden de Apertura sélo se mantendré activar hasta el final de la jornada de operaciones.

ACTIVIDAD

Este panel muestra todas sus operaciones recientes, incluyendo la fecha y hora de la operacion, la accién operada, si la posicion fue una orden completa o parcialmente
completada y si fue realizada mediante OTC o mediante DMA.

RECONOCIMIENTO DE ORDENES

Al colocar una orden DMA, usted recibe un aviso en una ventana emergente (con un icono naranja) para confirmar el mercado sobre el que estd operando, el nivel y el
volumen de orden, y el cédigo Unico de referencia de la operacion. Recuerde que se trata de un acuse de recibo de que usted ha colocado la orden y de que ésta ha sido
enviada; no constituye una confirmacién de que la orden se haya completado. Usted deberia asegurarse de conocer el estado de la orden y si ha sido completada o esta
en espera de serlo. Para ver el estado de la orden, compruebe los paneles Posiciones Abiertas y Srdenes de Apertura. El panel Actividad también muestra un historial de
las acciones de trading recientes que usted ha realizado.

CERRAR UNA POSICION

Es posible abrir una posicién de Nivel 2 utilizando la seccion DMA del Ticket de Operacién y cerrar esa misma posicién utilizando la seccién OTC, y viceversa.
Si desea cerrar una posicion abierta determinada mediante un Ticket de Operacién, deberé enviar una orden Ejecutar y Eliminar o una orden Limite Dia.

Con una orden Ejecutar y Eliminar, se cerraré al nivel especificado por usted tanta cantidad de la posicién como sea posible , y la parte restante permanecera abierta. La
medida en que se complete la orden para cerrar la posicion dependera de la disponibilidad de compradores a su precio de venta (o vendedores a su precio de compra).
Para cerrar el resto de la posicién, usted tendria que enviar otra orden distinta.

Si utiliza una orden Limite Dia para cerrar una posicién, se ejecutara tanta cantidad de la posicién como sea posible al precio elegido por usted. La parte de la operacién
pendiente de ejecutar permanecera activa hasta el final del dia de la operacién, momento en que seré cancelada.

Sin embargo, incluso cuando los cierres explicitos de DMA no estan disponibles, usted puede colocar una orden ‘'no asociada’ para cerrar una posicién. Esto se lleva a
cabo colocando una orden en la direccion opuesta a su posicién abierta (la cual no estéd asociada a la orden inicial). Cuando se completa la orden no asociada, la posicién
abierta inicial sera cerrada si es posible. Las 6rdenes no asociadas funcionan del mismo modo que las 6rdenes nuevas normales: usted vera una posicién abierta en el
panel correspondiente, mientras IG Trader intenta completar el resto de la orden (mostrada en Ordenes de Apertura).

Por ejemplo, digamos que usted tiene una posicién abierta de +10.000 acciones de Iberdrola y desea cerrarla. Para cerrar la posicién con una orden no asociada, usted
podria colocar una orden Limite Dia para vender las 10.000 acciones de Iberdrola. Sin embargo, si solamente hay 5.000 acciones disponibles a nuestro precio, la orden
se completaria parcialmente 5.000 acciones y el resto de la orden seguiria trabajandose en el mercado. De este modo usted tendria dos posiciones en su panel de
Posiciones Abiertas: una de +10.000 acciones y otra, parcialmente completada, de -5.000. Usted veria también una orden en proceso de -5.000 en el panel y, cuando esta
orden fuera completada en su totalidad, modificada o eliminada, usted veria las posiciones opuestas compensarse entre si.
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5. DEBE RECORDAR

LA NATURALEZA DE NUESTRO CONTRATO DMA

Es importante tener en cuenta que, aunque usted opera en base a los precios del
subyacente y su profundidad de mercado, en realidad lo que usted recibe al abrir
su posicion es un CFD de |G Markets. Funciona de la siguiente forma:

* DMA Trader muestra el mejor precio bid y offer disponible para un mercado en
particular, asi como hasta cuatro precios mas - ‘profundidad de mercado’ - en
cada lado del libro de érdenes;

Entonces usted coloca una orden utilizando el Ticket de Operacion DMA

y nosotros realizamos instantdneamente una comprobacion de margen de
garantia para asegurarnos de que usted tiene fondos suficientes en su cuenta
para cubrir el margen de su operacién propuesta;

Si se supera esta comprobacién de margen, nosotros pondremos la orden en
el mercado en nuestro nombre y, simultaneamente, crearemos un CFD paralelo
entre usted y nosotros.

De este modo, aunque usted esté operando a precio de mercado, usted no tiene
derechos de propiedad sobre las acciones o futuros que conforman el contenido
de su CFD.

POSIBLES RIESGOS Y COSTES

Dado que nosotros abrimos nuestra propia posicién en el mercado subyacente
para proporcionarle a usted un contrato paralelo, es importante recordar que una
vez que la orden ha sido ejecutada no es posible cambiar o revertir la posicion. Si
usted ha enviado una orden de forma incorrecta o errénea, igualmente esta sujeto
al volumen y precio al que la orden ha sido ejecutada.

Si usted vende una accidn en una posicion corta y la accidon subyacente deja de
poder tomarse prestada (es decir, si nosotros no podemos compensarla frente a
posibles pérdidas), su orden sera cerrada al nivel de mercado. También es posible
que no podamos pedir prestada la accion de nuestros brokers o agentes por
diversos motivos.

Antes de activar el acceso a DMA, usted deberia comprender enteramente los
costes implicados. Dependiendo del mercado sobre el que usted desee operar,
puede verse obligado a pagar tarifas de utilizacién de datos (vea ‘Permisos y
suministro de datos’, pag. 3). También deberia ser consciente de que, bajo los

6. APENDICE A

términos de nuestro Contrato con el Cliente, usted acepta indemnizarnos por
cualquier coste de transaccién, como por ejemplo los costes por préstamo

de valores, en los que nosotros incurrimos como resultado de su transaccion.
Contacte con nosotros si desea mas informacion sobre estos costes, asi como las
comisiones y los intereses.

CONDUCTA EN LAS OPERACIONES Y ABUSO DE

MERCADO

Como trader de Nivel 2, usted esta efectivamente participando directamente en el
mercado, y por tanto es responsabilidad de usted familiarizarse con las normas y la
legislacion correspondiente de los mercados sobre los que estéa operando.

Por ejemplo, en Reino Unido, usted deberia ser consciente de los requerimientos
del Takeover Panel, y su obligacién de informar sobre las posiciones en

ciertas circunstancias (en la web www.thetakeoverpanel.org.uk encontrard mas
informacién). Usted deberia ser consciente de que, a pesar de no obtener los
derechos de propiedad del subyacente real (sino el CFD con nosotros), existen
ciertos casos en los que también se requiere que comunique usted su interés al
Takeover Panel de Reino Unido (u érgano similar en su jurisdiccién). Usted estara
también obligado por las normas del mercado en el que esté operando. Por
ejemplo, si estd usted operando en el London Stock Exchange, deberfa saber que
éste se encuentra regulado por sus propias normas y por tanto esté usted obligado
a evitar cualquier accion que pueda quebrantar dichas normas. La seccion
‘Conducta general’ de las normas del London Stock Exchange es probablemente
la més relevante y puede consultarse en el enlace:
www.londonstockexchange.com/en-gb/products/membershiptrading/rulesreg/ruleslse/

También deberia ser usted consciente de los requisitos locales sobre Abuso de
Mercado. La Directiva Europea sobre Abuso de Mercado especifica una serie de
comportamientos que pueden constituir abuso de mercado. Esta informacion se
resume en el Apéndice A.

MOVIL TRADER

Aunqgue el trading DMA no esta disponible de momento para Mévil Trader ni
iPhone Trader, usted puede cerrar y abrir posiciones DMA mediante un Ticket de
Operacién OTC desde su movil.

ABUSO DE MERCADO

Bajo la Directiva Europea de Abuso de Mercado existen siete tipos
de comportamiento que pueden constituir Abuso de Mercado. Estos
comportamientos se describen en el resumen siguiente.

ABUSO 1: INFORMACION PRIVILEGIADA

Se produce cuando una persona en posesion de informacién sensible sobre
precios no publicada, opera o intenta operar en una inversién basdndose en
dicha informacion.

ABUSO 2: REVELACION INDEBIDA

Se produce cuando una persona en posesion de informacién privilegiada revela
informacién a otra persona en los casos fuera del ejercicio normal de su trabajo,
profesién o funciones.

ABUSO 3: MAL USO DE LA INFORMACION

Se produce si el comportamiento no supone informacion privilegiada ni
revelaciones indebidas, pero:

a) se basa en informacion generalmente no disponible para los usuarios del
mercado pero que, de estar disponible para un usuario habitual del mercado,
seria considerada, o probablemente considerada, como informacion relevante
a la hora de decidir los términos en que las transacciones en las inversiones
correspondientes deberian tener efecto; y

g

sea probablemente considerada por un usuario habitual del mercado

como un fallo por parte de las personas implicadas a la hora de cumplir el
comportamiento estandar razonablemente esperado para una persona en su
posicion en relacién con el mercado.

ABUSO 4: MANIPULACION DE MERCADO
Esto consiste en efectuar transacciones u 6rdenes para realizar operaciones (que
no sea por motivos legitimos) que:

a) que proporcionen o es probable que proporcionen impresiones falsas o
engafosas en cuanto a la oferta, la demanda o el precio de instrumentos
financieros, o

b) que aseguren el precio de una inversién a un nivel anormal o artificial.

ABUSO 5: MANIPULAR DISPOSITIVOS

El quinto tipo de comportamiento consiste en efectuar transacciones u érdenes
para realizar operaciones que empleen dispositivos ficticios o cualquier otra forma
de engano.

ABUSO 6: DIFUSION

El sexto tipo de comportamiento consiste en la difusién de informacién que dé¢, o
es probable que dé, una impresion falsa o engafosa sobre una inversién, por parte
de una persona conocedora de, o de la que seria razonable esperar que conociera,
que dicha informacién era falsa o engafosa.

ABUSO 7: COMPORTAMIENTO ENGANOSO Y

DISTORSION

El séptimo tipo de comportamiento (donde el abuso no supone ninguno de los
comportamientos descritos anteriormente sobre manipulacién o difusién) se
produce si:

a) es probable que ofrezca a un usuario habitual del mercado una impresion falsa
o enganosa sobre la oferta, la demanda, el precio o el valor de una inversién; o

b) seria, o es probable que sea, considerado por un usuario habitual del mercado
como un comportamiento que distorsionaria o es probable que distorsionara el
mercado respecto a esa inversion.
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